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 �� ���� � � 
 � �� �� � � ���� �	 � � ��� 
 �� � � �� ��	 � � � � ������ � � � � �� � 
 ���� �!  � � � � � ����� � �
� �� ��� ���� � � �� ���	 � 
 � � ��	 � �!  � �� � ��	 
 ���� �� �����������	����
���	
��������� � � �� �	 �" � �� �
� 	 � # � �	 ��� $ � % & ���� '� 
 � � 
 �� �� � �(�� � �� � � �	 
 � ����� � � 	 � �	 � �� � 
 � (�� � �� �� �
 �� �	 ��	 )  � �
� 	 ��	 � �� �	 ��� �� ��� 	 � � �� �� 	 ��� � * �� �	 ��	 ) + 	 �� 	 � �� � ��� �� � � 	 � , �% & �� � - 	 ����� �� ���
 ��� � ����
���� ������������� ������ � � � �� � 
 � �� ! �� � � � � ����� � � � � � � �	 ��� � . �� �� � ��� , ���� �� � � 	 � � � ��
��� � �� ��� ��� �	 �� � � �" � 	 ��� � 	 �� � ��� � � � � �� ���% 	 �� � ��� ����� � �� 
 	 �	 � � �(�'� , �% & �� � - 	 ���� / �
� �� �	 ��� �� � �� 0 � �1 	 ��2� � � ��	 � 	 � 	 � � - 
 ���� �� � �� 3 ���� �� � � � $ 
 �'� , � �	 ��	 )  � � � 	 � � ��� � ��� � �
� ��� 	 ����	 �� 	 �, �% & �� �- 	 ����� 	 ��� �� ��� 	 � ��� ��	 � ��� 	 �� �� ��� � ��� �	 ��� �� 	 �����	 � �� �'�, �
�� ���� �� � ��� 	 � ��	 � ����� � 	 � 4 �(� �� � � 	 � , ��
 � �� $ �� � ��� � 5 ��� 	 � � � � � ������ � �� �	 ��� �� � ��
� � �� �� � ��� 	 � ��� �� � �� ��	 �� ��� �� �� �� � ���� � �4 6 ��7
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 ���� �� 	 � ���� �/ � '�
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 �� ��� 	 � �	 � � 	 �� 	 ��	 � �	 � 8 � 	 � � � / � � � � 
 	 � � �	 �	 � � 	 � � �� � � � � 	 ��	 � � 9 � 	 �� � � � � �� � � � � :
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 	 � ���� �� ��/ � � � 	 � � 
 ����� 	 � ��	 � ������ �� ��	 � � � � 	 �� � � �	 � ��� � � � ����
 �! + 	 �� � ���
	 � ��� ����� <
 � ��	 � ����� � �� �	 � �� �=�� <, ���� � � � �� $ 	 � �� �=� 	 � <, � " ���	 � � �� � � � 7
 � �
 ��='� , �
� �	 �	 � ! �� � 	 � � ��� � ��� � � � 	 � � ��� 	 ����� ������ � � � � � � �	 � �� <4 	 ��� 	 � ��� ��� � � � � ������ � � � � � �
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 �� � �� � � ���� � ��� � �� � �� ) �� �� � 
 �� ��:�	 ����� � 	 ���� 	 � �	 � �7
 � ��" � � ��
� � � � �	 	 � � � �� � ��� 	 ����� ��� � �� � � 	 � �� �� � �(��� � �������	 ��� ��% � 7	 '�
- 	 �	 7�� � ������ � � ��	 ��� � ���
 � ��� ��� ���	 � �� ���
 � ��	 ��� �	 �� 	 �	 � �� � ��	 ���� � �	 �
 � ���� ��
�	 ��
 ��>�
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��))��))��**������������))����������++**��

)),,����
�
# 	 � �� � 
 � �� � ����	 � ��	 � ������ � � �, �% & �� �- 	 ������ 
 ���� �� ��� � �7� �� ������? �� ��	 ��� ��	 � �@ A �� 	 ��	 �	 � ��� �� 	 �B C C A '��
- 	 ����/ �� �� �	 ��� ��� ��0 � �1 	 ��2�� � ��	 � 	 �	 � �- 
 ���� ��� ��3 ���� ��� � �$ 
 ���/ �� � �
 � ������ 	 �7� �� ����	 ���
 ��	 � �� �� 	 ��� ��
� � � �� 	 � �� ���� � ������ � ��	 
 �4 �(�'�
 �	 �/ ��
 �� ��� � ���� �� ������������������D. � ���� � � ��� ��� � ��	 �E'�. � � ���� �� 
 	 F�
? � � �% �G � # 	 � �	 & � 4 �	 ���� B C C B '� 4 � �� � � ��� � � � � � ��� ! �� 	 � �� � � � � ��� �� � 	 � � ������� � �� 	 �	 � � � � � 	 � 	 
 � 	 � � # � � ��� ��
	 � ��	 � ��������	 � 
 ��'�, � ��� 	 � 	 � � ���� ��� � �	 � ���� � �� 	 � ��� �� 	 �4 	 �� 
 ����	 �, � � �� ��� ��6 �����% �� � �	 ��H�� 
 4 , 6 :��
� 	 �� 
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1 �	 ��� 	 � 2 �
���� 3 
��� �	 ���� ��� 	 
� � 	 �����
� ��� ��
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��� ��	 � � �� 	 �� ����� 
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� 4 ����
� � �� 5 ����
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������ 
�� �� � 
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������ 
� 6 	 �� ��	 � ��� 	 �

�
� � 	 ���	 ��
� � 	 � � ���
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!� 5 � ��78 9 �
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�� � ������

	 ��	 �
���	 �	 � 
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�����	 � 
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����� � 
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�����
� ���= �
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�����	 � 
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�����
���� ��
��� 	 ���	 
���	 ����
�����

����
��� �!.�
� 	 �
�� 	 ��	 � 	 � �
� /�'��
� � 
�
� 
� �	 �	 ��
�� �� ��� ��� >� � ��
	 ���� 	 
� 3 ����� 
� 	 � � 	 � ���� 	 
� ? �

� ��� 	 �

�������
���
��������� 
� 	 �	 ����	 �	 ��	 �� 	 �����	 �
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����� 
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�
������	 
������

� ��
����	 � 
�� �����
��� 
�� � 	 � -" �!� 3 	 ��������.� 	 � ������ 	 �
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� ��	 � 
	 �	 ��

� �	 ��	 ( � ��� � ���� -�
�� 	 � �

� ���
��	 
� �� ������� � 
� � 	 
���
��
� 	 � �� �	 �� �	 ����	 ���� ��
� �	 � �
	 � 
������'����� 	 
���
�
� ����
��
� �.!�
�
�

-�
���
�����&. ���/�
�
��� ����������� ��� ��	� 
����� ���0 � �������� ������ 12
���
� ����&. ���34� �� 5 	�� ��&�����
����������&������������6 �����7 ���
������� @ � �	 �
�� �� ���% 	 �� � ��
� � = � 
	 ��	 � 
� 4 ����
� � �� 5 ��� 	 � 
�� ���
�� � �� &��� �	 ���� 0 
����
��
� ����
��� �����
� �� �	 � �
	 � ��
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���
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� �	 � �	 � 
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�� ��
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� 	 � ����
�� �� �� 	 �	 
	 ����� ����������� ��� � 	 ��
�
����	 � 
� 	 !�� �� �� ��� ���� ��� �

����� 	 ���
	 �������
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	 ��	 ��	 ���	 ���
�����	 ��	 � �����	 
���	 ����
� ��
	 ����� �) 
� ��� �� 	 ������������
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��

�� 	 ���	 � ������ 	 � � ���	 ���	 
� � ������ � �� � 	 � �
� 
!� @ ���	 �

����	 �	 �� ��� 
	 �� � 
,�� �

�� 
� �����	 �� 	 
� ����
�� � 
��	 �� � �� 
��� �!� 0 
�� 	 ����
�
��
�	 ����	 �
���� 
� 	 ( ���) ���
� � 	 � 
��� 6 	 �� � 	 � � 	 ���
�� ��	 � � �� 	 
� �	 � �	 � 
� 
�� 	 
� � �	 ���� ��� �
��
� 	 ���	 ��
�� �� �� �
��
� 	 ��; �� 
��!� B �
�� �� �
��� 	 
� �� ���% 	 �� � � ���
�� �	 �����
	 �� � ���
����� 
���
	 ( ���,� �����	 � � 	 � 	 
��������
��
��) ����
�� ���	 ��� � 	 �	 �� ��� �
	 ���� 	 ��� 
���� ����	 � � 
�
���� �!�
A �� 	 � � 
�	 �	 �� �
� 
����� ��� 

�� 
�� � 	 ���6 	 �� � 	 � ��� 
���
��� ���	 ��
����
��� ��
�� �� 2 ��� ��
" ��	 �'����/��	 ��
����
�����3 
����" ��� �
��	 �
�@ �� 
��� 
� � ��" ��� �
��� ��&�
� ������� ���	 � 

�	 
�
����
�
� � ���	 � 
� 	 � ���	 ��	 �� 	 
���	 ������
� 	 �
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���
�����
�
� �
� 	 ���	 �� �� 	 �� 	 �
��
��	 � 
�� �
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�� 
�� 
�� � �� ����� �� 	 � �	 
� 
��� � ���	 �!� 0 �� � 
��
� ��� ��� ��,������ � �� 
�� 	 ���
�	 ����	 �
�� � 	 ��
�
�
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���
�� � 	 � 	 �� ��	 � �� 
��� �� 	 ��
� 
� � �� �� �� �� 	 ���	 � �� 0 ���	 � ����� 	 � �� 5 ���
� ���	 !�" 
���� ��� �� 	 
���	 ���	 �	 ��
�	 ( ���) ���
�� 	 �	 ���	 �����
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�
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�
�
� ���
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��
� ��,���
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�!� @ � �� ���% 	 �� � 
���
��� �
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� � �� ����
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�� 	 �� 
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��� �!�
�
�����������������������&��������&����8 �2
���
�9 �: 7 ������; ��������������<����	�5 	���	��

	&��������<���������������5 	������2���9 �: 7 ��=	����
����*��> ����?���@�����=	����
�����
A	����=���&B������&���������
��6 ��������	����	
&	���������&�4�C��> �?����*���D�?�	��
�&����&�� ��� *��> ��� ��� )	
� <�9 � 	�� ���&��&�� ������
?� ���
�������4�  7 �� ��. �� 5 	�� > � 	���
���&����: 7 �� ����B&���?� ��� 	��� 
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�� ����� 5 	�� �. �2�� ��� �6 &����� ��� �����<����� ��
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� � �� � ��
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1 Para uma análise mais pormenorizada, ver Belluzzo, L. G. Brasil, Um desenvolvimento Difícil in 
Castro, Ana  Célia (org.). Desenvolvimento Brasileiro BNDES – Mauad Editora, Rio de Janeiro, 
2002 e Carneiro, R. Desenvolvimento em Crise, A Economia Brasileira no Último Quartel do Século 
XX, Ed. Unesp-IE Unicamp, São Paulo 2002. 
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